Prospectus of Deutsche Bérse Commodities GmbH for the issuance of up to 10,000,000,000 Xetra-Gold® Bearer
Notes dated 27 May 2025, as supplemented by Supplement No. 1 dated 14 November 2025 — Translation of the
Summary in the Swedish Language

Sammanfattning

Avsnitt A - Inledning som innehaller varningar

Varningar

(a)

Att sammanfattningen bor betraktas som en introduktion till prospektet.

(b) Att varje beslut om att investera i virdepapperen bor baseras pa en bedomning av hela prospektet fran
investerarens sida.

(c) Virdepappren ir inte kapitalskyddade och foreskriver ingen ldgsta aterbetalning. Att investeraren kan
forlora hela eller delar av det investerade kapitalet och.

(d) Att om talan vicks i domstol angdende informationen i ett prospekt kan den investerare som &r kdrande enligt
nationell ritt bli tvungen att sta for kostnaderna for 6verséttning av prospektet innan de réttsliga forfarandena
inleds.

(e) Die Deutsche Borse Commodities GmbH ("emittenten"), som har Overtagit ansvaret i samband med
eventuella Oversittningar som utfirdare av virdepappren, eller de personer som har Overlimnat eller
formedlat sammanfattningen eller dverséttningar dérav, kan aldggas civilréttsligt ansvar, men endast om
sammanfattningen ir vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den
inte, tillsammans med de andra delarna av prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nér de
Overviger att investera i sddana vérdepapper.

® Du stér i begrepp att kdpa en produkt som inte dr enkel och som kan vara svar att forsta.

Inledande information

Beteckning och Obligationerna dr innehavarskuldsedlar, som representeras av ett globalt
virdepappersnummer: skuldcertifikat (“innehavarskuldsedlar”).

ISIN: / WKN: DEO00AOS9GBO0 / AOS9GB

Identitet och kontaktuppgifter | Deutsche Borse Commodities GmbH
for emittenten: Emittenten (med identifieringskod for juridiska personer (LEI):

529900NOE80ZSJXIXI20) har sitt sdte pa Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn, Forbundsrepubliken Tyskland.

Telefonnummer: +49 69 211 11670

Behorig myndighet: Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"). Foretagsadressen

for BaFin (Vérdepapperstillsyn) dr: Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt,
Forbundsrepubliken Tyskland. (Telefonnummer: +49 228 41080).

Godkéinnandet av prospektet: den 27 maj 2025

Avsnitt B - Nyckelinformation om emittenten

Vem ér emittent av virdepapperen?

Hemvist och juridisk form: Deutsche Borse Commodities GmbH &r ett foretag grundat under tysk lag med

begridnsat ansvar och sdte pad Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Forbundsrepubliken Tyskland.

Huvudverksamhet: Den enda verksamhet som Deutsche Borse Commodities GmbH bedriver ar

l6pande emissioner av obligationer, som &r foremalet for detta prospekt, samt
afférer i samband med denna emission. All verksamhet som uppstar ur emissionen
av obligationerna, som t.ex. forvaring av guld och uppfyllande av leveransansprak
fran fordringsdgare, har emittenten lagt ut pa tredje part. Fran denna verksamhet
uppstér skyldigheter for emittenten gentemot fordringsédgarna av obligationerna
och tredje part, som agerar som agent for emittenten.
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Storre aktiedgare:

Emittenten har foljande andelségare, som var och en har kapital och rostritt i
enlighet med vad som anges i tabellen nedan:

Namn Kapitalandel Rostrittsandel
B. Metzler seel. 16,2% 14,48%
Sohn & Co. KGaA
Commerzbank 16,2% 14,48%
Aktiengesellschaft
Deutsche Bank AG 16,2% 14,48%
Deutsche Borse AG 16,2% 25,10%
DZ BANK AG 16,2% 14,48%
Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main
Umicore AG & Co. KG 2,8% 2,50%
Vontobel 16,2% 14,48%
Beteiligungen AG

Identiteten for de viktigaste
administrerande direktOrerna:

VD for emittenten dr Michael Konig och Steffen Orben.

Identiteten for emittentens
lagstadgade revisorer:

Emittenten

har utsett

PricewaterhouseCoopers

GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, (PwC) som sin lagstadgad

revisor.

Finansiell nyckelinformation for emittenten?

Tabell 1: Resultatrikning

For tidsperioden For tidsperioden
1 januari till 31 december 2023|1 januari till 31 december 2024

EUR i tusental (reviderade) (reviderade)
Omsittning 27401 27 054
Ovriga rorelseintikter 1 049 435 3351681
Ovriga driftskostnader -1 065 624 -3 367 304
Arsoverskott 7 645 7 963
Tabell 2: Balansrikning

Arsbokslut Arsbokslut

den 31 december 2023 den 31 december 2024

EUR i tusental (reviderade) (reviderade)
EUR i tusental
Summa tillgangar 11918 745 13 436 867
Summa skulder 11905 570 13421 699
Tecknat kapital 1 000 1 000
Balanserade vinstmedel 11921 13 884
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Tabell 3: Kassafliodesanalys
For tidsperioden For tidsperioden

1 januari till 31 december 2023|1 januari till 31 december 2024
EUR i tusental (reviderade) (reviderade)
Nettokassaflode fran aktuell verksamhet 7271 5104
Nettokassaflode fran -6 000 -6 000
finansieringsverksamhet
Nettokassaflode fran 0 0
investeringsverksamhet

Specifika nyckelrisker for emittenten?

Insolvensrisk pd grund av emittentens begrinsade tillgangar

Fordringsagare ér exponerade for risker for emittentens insolvens och ddrmed dennes skuldséttning eller oférmaga att
betala, dvs. en tillfillig eller slutlig oférmaga att i tid uppfylla sina forpliktelser.

Emittentens forméga att uppfylla sina forpliktelser pd grundval av obligationerna beror pa tickningen for
obligationerna genom deponerat, fysiskt guld och de leveranskrav pa guld, som uppstatt gentemot Umicore AG & Co.
KG (”Guldgildendr"). Om foljande omstdndigheter skulle intraffa avseende dessa virdetillgangar kan emittentens
formaga begrinsas vad géller uppfyllande av sina forpliktelser pa grundval av obligationerna:

- Guldet i fysisk form, som forvaras &t emittenten av forvaringsinstitutet, (antingen direkt eller indirekt genom
en tredjeparts underforvarare som utsetts av forvaringsinstitutet pa egen bekostnad) riskerar att ga forlorat péa
grund av naturfenomen eller ménskliga handlingar.

- Underlételse att uppfylla leveranskraven pé guld genom guldgéldendren skulle sannolikt paverka emittentens
formaga att uppfylla sina forpliktelser pa grundval av obligationerna.

- Krav fran fordringsidgare av obligationerna &r inte sdkrade och har samma rang som fordringar som andra
fordringsédgare har hos emittenten, sé risk finns att sddana andra fordringségare tillgriper dessa tillgangar for
att tillfredsstélla sina egna fordringar mot emittenten.

- Om ett insolvensforfarande genomfors mot tillgdngarna hos forvaringsinstitutet, eller mot den
tredjepartsleverantdr som fOrvaringsinstitutet pa egen bekostnad har anlitat for underforvaring, kan en
betydande tidsfordrojning intrdffa av insolvensforvaltarens kontroll av egendomsforhdllandena, som
begrénsar eller omdjliggor att gora leverans- eller aterkopskrav mot emittenten gillande.

Om ett insolvensforfarande inleds mot emittenten, kan fordringsdgarna av obligationerna endast gora ansprak enligt
de rattsliga bestimmelserna i insolvensregleringen. Fordringségare av obligationerna erhaller da en summa pengar,
som baseras pa beloppet av den sa kallade konkursrintan. Denna summa pengar kommer i regel inte att vara i narheten
av det belopp som betalas av fordringsdgaren av obligationerna for att kopa obligationerna. Om emittenten drabbas
av insolvens kan det till och med leda till fullstindig forlust av kapitalbeloppet som fordringsigaren av
obligationerna har betalat vid kopet av obligationerna.

Operativa risker

Emittenten ar ett foretag, som i huvudsak inte forfogar dver egen personal eller materiella medel, utan alla vésentliga
forvaltningsuppgifter tillhandahalls genom tredje part pa grundval av agentavtal. Om ett sadant avtal avslutas, kommer
uppfyllandet av forpliktelserna fran obligationerna att vara beroende av att andra personer ar redo att istéllet for den
tidigare avtalsparten utfora de ndmnda forvaltningsuppgifterna och sluta ett likvardigt avtal med emittenten.

Om emittenten inte kan, eller atminstone inte pa kort sikt kan, finna andra, motsvarande personer och sluta likvirdiga
avtal med dessa, kan detta fa negativa effekter pa emittentens formaga att uppfylla sina skyldigheter ur obligationerna.
Detta kan i sin tur i extremfall leda till insolvens for emittenten och dédrmed under omstdndigheter till och med leda
till fullstindig forlust av kapitalbeloppet, som fordringsdgarna av obligationerna har betalat vid kdp av obligationerna.
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Avsnitt C — Nyckelinformation om virdepapperen

Virdepapperens viktigaste egenskaper?

Klass och typ av virdepapper, ISIN/WKN, valuta och fri verlitelser:itt

Obligationerna &r innehavarskuldsedlar, som representeras av ett globalt skuldcertifikat. ISIN / WKN ér:
DEO0O0AO0S9GBO / AOS9GB. Valutan dr euro, sévida ett aterkop av obligationerna sker. Obligationerna kan dverlatas
fritt.

Riittigheter som foljer med obligationerna

Obligationernas mal &r att for var och en av innehavarnas obligationer leverera ett gram guld i hdndelse av inl6sen.
Obligationerna har ingen fast 16ptid.

Inlésen genom investeraren: Innehavare kan nédr som helst under 16ptiden 16sa in obligationerna (med forbehall for
sarskilda begransningar, om emittenten av obligationerna har meddelat dessa i forvdg) och fa leverans av ett gram
guld pa aktuellt inldsendatum for varje inlst obligation. Om innehavare av obligationer pa réttslig grund hindras att
fa en leverans av guld, kan de istéllet fd en summa pengar i euro pé aktuell inlosendag. I dessa fall motsvarar
aterbetalningsbeloppet for varje obligation det aktuella guldpriset pa inlosendagen, som riknas om med vaxelkursen
for EUR/USD till euro per gram. Dessutom kan innehavare av obligationerna sélja dessa pa borsen dér de dr noterade,
eller utanfor borsen.

Uppségning genom emittenten: Emittenten har rétt att sdga upp obligationerna under uppsédgningsperioden (for
aterbetalning pé fortida aterbetalningsdag), genom meddelande om uppségning till innehavarna senast den 31 januari
innevarande ar (i den man det den 31 december foregaende ar finns farre &n 10 000 000 utestdende produkter). Om
emittenten sdger upp obligationerna, kan innehavare (som ndmns ovanfor) dnda lsa in obligationerna fram till den
26 maj samma &r. Om innehavare inte utdvar denna réttighet fram till eller pa detta datum, fir de den 29 maj samma
ar en summa pengar i euro. | dessa fall motsvarar aterbetalningsbeloppet for varje obligation det aktuella guldpriset
pa berdkningsdagen, som riknas om med véxelkursen for EUR/USD till euro per gram.

Rangordning av obligationerna

Obligationerna utgor osékra och icke underordnade forpliktelser fran emittenten, som har samma rang som alla andra
osikra och icke underordnade forpliktelser som emittenten har.

Begrinsningar i rittigheter associerade med obligationerna

Fordringsdgare kan gora sina leveransansprak pa guld géllande i enlighet med emissionsvillkoren. Det finns inga
andra begransningar i rittigheterna associerade med obligationerna.

Var kommer virdepapperen att handlas?

Obligationerna ar godkénda pa den reglerade marknaden (enligt allmédnna normer) vid borsen i Frankfurt och listas
kontinuerligt i euro.

Vilka nyckelrisker ér specifika for virdepapperen?

Marknadsrisk

Genom att forvérva obligationer har en investerare ur ekonomisk synvinkel investerat i guld och bar den marknadsrisk,
som handel med guld innebédr. Om guldpriset sjunker kan det leda till en delvis eller fullstindig virdeminskning av
det investerade kapitalet.

Likviditetsrisk; dverldtbarhet av obligationerna

Det finns ingen garanti for att godkédnnandet av obligationerna for den reglerade marknaden (enligt allménna normer)
pa Frankfurt-borsen fortsitter permanent eller att handel av obligationerna pa Frankfurt-borsen ar kontinuerlig. Darfor
finns risken att en forsiljning av obligationerna via borsen inte 4r mojlig eller inte alltid 4r mojlig.

Risker i hiindelse av fortida dterkip/uppsigning av obligationerna

Innehavarna bér risken att obligationerna ségs upp av emittenten. I hindelse av uppsédgning och fortida aterkop av
obligationerna, kan det belopp som aterbetalas i fortid under vissa omstédndigheter vara mycket lagt. Det kan mojligtvis

vara lagre &n det belopp som innehavaren av obligationerna skulle ha erhallit, om uppségning och fortida aterkép av
obligationerna inte hade gjorts.

I hédndelse av fortida dterkOp genom emittenten betalas obligationerna genom betalning av det fortida aterkdpsbeloppet
till innehavarna av obligationerna, sdvida innehavarna inte i tid gjort géllande ett leveranskrav for leverans av guld.
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Efter betalning av obligationerna genom betalning av det fortida aterkdpsbeloppet kan innehavare av obligationer inte
langre delta i ytterligare, mojliga stigningar i guldpriset. Fordringsidgarna av obligationerna bér risken att 1optiden pa
obligationerna genom uppsdgning av emittenten avslutas vid en for dem ogynnsam tidpunkt.

Om emittenten betalar tillbaka obligationerna i fortid och vérdet pa guld i fysisk form och leveranskrav pa guld
realiseras gentemot guldgéldendren genom forsdljning pa marknaden, finns inga garantier att en sddan forséljning inte
har négra negativa effekter pa guldpriset. Risken finns att det aterkdpsbelopp som betalas till fordringsdgarna av
obligationerna &r lagre 4n vérdet pa obligationerna innan emittenten séger upp dem.

Aterinvesteringsrisk

I hédndelse av fortida dterkOp genom emittenten betalas obligationerna genom betalning av det fortida aterkdpsbeloppet
till innehavarna av obligationerna, savida innehavarna inte i tid gjort géllande ett leveranskrav for leverans av guld.
Fordringsdgare av obligationerna, som trots fortida aterkdp vill fortsétta att investera i guld, har eventuellt mojlighet
att forvirva andra virdepapper, som investerar i guld. I den mén investerare vill férvéirva sadana andra virdepapper
som baseras pa guld, finns ingen garanti att det vid tidpunkten for de fortida aterkdpen gar att forvirva véardepapper
pa marknaden som i likhet med dessa obligationer visar upp en likvirdig anviindnings- och riskprofil. Aven om s
vore fallet kan det uppsta ytterligare transaktionskostnader for en investerare i och med forvérvet av saddana
vardepapper.

Siirskilda risker i samband med héjda depdavgifter

For centralforvaringen av obligationerna genom Clearstream Europe AG som clearingsystem uppstar i forhdllande
mellan Clearstream Europe AG och berdrd depositarie depdavgifter, som kan vara hogre dn de depédavgifter som
Clearstream Europe AG berédknar avseende andra virdepapper. Hojd depaavgift minskar den mdjliga avkastningen
for fordringségare av obligationerna mer 4n i jamforelse med en vanlig depaavgift i samband med innehav av andra
vardepapper.

Guldets dkthet eller finhet

Varken emittenten eller forvaringsinstitutet, eller ndgon annan pé uppdrag av emittenten, kontrollerar dktheten eller
finheten hos guldet, som forvaras (direkt eller indirekt) for emittenten av Clearstream Europe AG som
forvaringsinstitut. For guldets dkthet och finhet ansvarar Umicore AG & Co. KG som édr ansvarig for alla fysiska
leveransprocesser. Om guldet, som i fysisk form forvaras &t emittenten av Clearstream Europe AG som
forvaringsinstitut (direkt eller indirekt), inte &r dkta eller om finheten inte minst motsvarar kraven som stélls i The
London Bullion Market Associations gillande regelverk (eller en liknande organisation, som representerar deltagare
pa London-marknaden for handel med guld) for leverans av guldtackor, ticks obligationerna under vissa
omstandigheter endast genom ovanndmnda ansprékskrav mot Umicore AG & Co. KG, som ansvarar for alla fysiska
leveransprocesser.

Kursrisker i samband med inlimning och utformning av leveranskravet

Fordringsdgare av obligationerna ska i detta sammanhang vara medvetna om att alla ogynnsamma fluktuationer i
guldpriset pa aktuell inlosendag fram till respektive leveransdag &r pa dennes bekostnad och kan ddrmed minska
avkastningen pa obligationerna.

Kostnadsrisker vid leverans av guldtackor

Kostnaderna for leverans av guld till en fordringsdgare av obligationerna kan vara hogre dn vid kép av guld 6ver disk.
Vid leverans av en mindre mangd guld kan dessa kostnader utgora en visentlig andel av vérdet pa guldet som levereras
eller till och med Gverstiga det. Om en fordringsdgare av obligationerna vill gora sitt ansprak pa leverans av erhallen
mangd guld gillande gentemot emittenten och anger ett leveransstille utanfér Férbundsrepubliken Tyskland, méste
fordringsédgaren dessutom betala alla tullar, skatter och andra avgifter som géller i den stat dir leveransstéllet finns,
fore eller i samband med sddan leverans av guld.
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Avsnitt D — Nyckelinformation om erbjudandet av virdepapper till allménheten och/eller upptagandet till
handel pa en reglerad marknad

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Allménna villkor och forvintad tidsplan for erbjudandet

Totalbelopp for emissionen

Emission pa upp till tio miljarder Xetra-Gold® innehavarobligationer den 29 november 2007 ("Emissionsdagen").
Saljkurs

Priset, som obligationerna erbjuds till, &r ett resultat av utbud och efterfraga pa sjélva obligationerna och inte pga.
relationen mellan utbud och efterfraga pa guld. Darmed sétts priset pa obligationerna i huvudsak genom inkopspriset,
som vid tecknandet av obligationer tack vare en av emittenten utsedd kommissionér ger en motsvarande méngd fint
uns guld antingen for emittentens rakning pd marknaden i USD eller i tillfdlle av att nagon sjélv kliver in som forsdljare
till emittenten, omréknat till ett belopp i euro per gram. Om en kommissionar sjdlv gar in maste han eller hon vid tiden
for utforandet respektera det befintliga marknadspriset pa guld motsvarande guldmingden. Foérutom guldpriset kan
dven andra faktorer (som exempelvis emittentens kreditvardighet, bedomningen av dessa riskfaktorer eller
obligationernas likviditet) vara prisbildande. Teckningspriset faststills forst pd emissionsdagen och sedan fortlopande
och kan rekvireras fréan leverantoren.

Kommentarer avseende erbjudandet av obligationer i Schweiz:

Erbjudande om obligationer: Obligationerna kan inte erbjudas offentligt, direkt eller indirekt, i eller till Schweiz inom
betydelsen av den schweiziska finanstjanstlagen ("FIDLEG”) annat 4n nér ett undantag av artikel 36 paragraf 1
FIDILEG.

Detaljer om godkiinnande for handel pa en reglerad marknad

Obligationerna adr godkénda pa den reglerade marknaden (enligt allmédnna normer) vid borsen i Frankfurt och listas
kontinuerligt i euro.

Vem iir erbjudaren och/eller den person som anséker om upptagande till handel?

Forutom emittenten finns foljande leverantorer (investerare) for Forbundsrepubliken Tyskland:

e B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA (LEI: 529900I0G1ENLW4SUUS53; Site: Untermainanlage 1, 60329
Frankfurt am Main, Férbundsrepubliken Tyskland)

e Commerzbank Aktiengesellschaft (LEI: 85IWYGNLUQLFZBSYGB56; Site: Kaiserplatz, 60311 Frankfurt
am Main)
e Deutsche Bank AG (LEL: 7TLTWFZYICNSX8D621K86; Site: Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am
Main);
e DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (LEI:
529900HNOAA1KXQJUQ27; Site Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main),
och for Schweiz

e Bank Vontobel AG (LEI: 549300L7VAMGECYRMS576; Site: Gotthardstrasse 43, CH-8022 Ziirich,
Schweiz)

Varfor uppriittas detta prospekt?

Anvindning av och uppskattat nettobelopp for medlen

Med emissionen av obligationerna har emittenten en vinstskapande avsikt. Emittenten uppnar vinst i och med att
denne far en del av beloppen fran Clearstream Europe AG, som Clearstream Europe AG samlar in fran berdrda
intressenter i obligationerna som dkade depaavgifter.

Med intdkterna frdn emissionen av obligationerna koper emittenten (a) guld i fysisk form, som forvaras av
forvaringsinstitutet samt (antingen direkt eller indirekt av en tredjepartsleverantdr som anlitats av forvaringsinstitutet
pa egen bekostnad for underforvaring) (b), upp till taket for bokfort guld, leveransansprak pa guld gentemot Umicore
AG & Co. KG, Hanau som ”guldgéldendren”, ett dotterbolag till Umicore s.a., Bryssel, som driver flera
guldraffinaderier virlden 6ver och framstéller guldtackor. Summan av miangden guld i fysisk form och méngden guld
for leveransansprak pa guld, som uppstar gentemot guldgildenér, resulterar i en méngd guld vars gramtal motsvarar
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antalet utgivna obligationer vid varje tillfdlle. Clearstream Europe AG har som fOrvaringsinstitut genom avtal
forpliktat sig gentemot emittenten att dvervaka och sikerstélla att obligationerna vid varje tidpunkt och pé angivet sitt
tédcks av guld i fysisk form och samtliga leveransansprak gentemot guldgéldenéren.

"Taket for bokfort guld" uttrycks som méngden guld och betecknas som grinsen upp till vilken emittenten under
16ptiden for obligationerna kommer att forvirva guld for leveransansprak pa guld gentemot guldgéldenéren. Taket for
bokfort guld uppgar till:

- sa ldnge antalet utestdende obligationer inte overstiger tio miljoner, 500 kilogram;

- sé lange antalet utestaende obligationer Gverstiger tio miljoner men inte Gverstiger 100 miljoner, en méngd guld
som motsvarar fem procent av summan av leveransanspréken av dessa obligationer; och

- sé lange antalet utestdende obligationer dverstiger 100 miljoner, 5 000 kilogram.

Om ansprak pa bokfort guld genom emittenten eller annan person, som agerar pa uppdrag av denne, gors géllande
gentemot guldgéldendren, ska dessa ansprak pa sjdlva dagen for gillandegbrandet och under en period om tio
bankdagar inte tas med i berékningen av taket for bokfort guld. Clearstream Europe AG har som forvaringsinstitut
genom avtal gentemot emittenten forpliktat sig att overvaka taket for bokfort guld.

Placering och dvertagande
Obligationerna kan utfardas direkt mot en investerare eller en placerare.
En uppgift om de mest visentliga intressekonflikterna rorande erbjudandet eller upptagandet till handel

Investerarna handlar aktivt med guld och forvérvar och avyttrar for egen och andras rikning finansiella instrument
som &r kopplade till guld, som exempelvis terminskontrakt, optioner och andra derivat kopplade till guld. Dessutom
koper och séljer dessa investerare inom ramen for forvaltning av andras formdgenhet guld och till guld kopplade
finansiella instrument. Investerarna kan ddrmed inom ramen for sin verksamhet utfora transaktioner med guld eller
till guld kopplade finansiella instrument, eller fatta beslut och vidta atgérder i relation till guld eller till finansiella
instrument kopplade till guld, som kan ha negativ paverkan pa virdeutvecklingen for guldpriset. Faller guldpriset pa
grund av sadana transaktioner, beslut eller atgérder fran dessa investerare, sa sjunker ocksa virdet pa obligationerna.
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