Werbung

Xetra-Gold®

Mehr als nur ein Papier.




Xetra-Gold® ist eine

von der Deutsche Borse
Commodities GmbH
emittierte, mit Gold-
bestanden hinterlegte
Inhaberschuldver-
schreibung, die in Euro
gehandelt wird.



xetra-gold.com

Was ist Xetra-Gold?

Xetra-Gold® mit der WKN AOS9GB (ISIN DEOOOAOS9GBO) ist eine von der Deutsche Bérse Commodities
GmbH emittierte, mit Goldbestanden hinterlegte Inhaberschuldverschreibung, die an der Borse in Euro
gehandelt wird. Jede einzelne Xetra-Gold-Inhaberschuldverschreibung verbrieft dem Anleger das Recht
auf die Lieferung von einem Gramm Gold. Als Wertpapier ist Xetra-Gold dabei fungibel und genauso leicht
Ubertragbar wie eine Aktie.

Entwicklung des Goldpreises: 30. Juni 1986 bis 31. Dezember 2025
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Quelle: live.deutsche-boerse.com/etf/xetra-gold-etc
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir zukiinftige Wertentwicklungen.

= Xetra-Gold eroffnet dem Anleger eine effiziente
und kostenglinstige Moglichkeit, an der Entwick-
lung des Goldmarkts teilzuhaben. Die spezifischen
Eigenschaften machen Xetra-Gold zu einem
attraktiven Anlageprodukt.

= Anleger zahlen keinen Ausgabeaufschlag und
keine Management-Geblhren wie beispielsweise
far Investmentfonds. Darlber hinaus fallen
beim Erwerb von Xetra-Gold keine Transport-
und Versicherungskosten an, anders als beim
Erwerb von physischem Gold. Beim Kauf oder
Verkauf fallen lediglich die im Borsenhandel mit
Wertpapieren Ublichen Transaktionskosten an
(Quelle: Distributions- und Transaktionskosten-
analyse, Steinbeis-Hochschule).


https://www.xetra-gold.com
https://www.xetra-gold.com/fileadmin/user_upload/Downloads_Deutsch/Studien/2018_Transaktionskosten_Gold_Gesamtunterlage.pdf
https://www.xetra-gold.com/fileadmin/user_upload/Downloads_Deutsch/Studien/2018_Transaktionskosten_Gold_Gesamtunterlage.pdf

= Der verbriefte Auslieferungsanspruch® auf Gold wird = Wahrend Gold bisher vor allem in US-Dollar pro

nicht — wie bei anderen Anlagen in Gold — durch
den Abzug von Geblhren verringert (weitere
Informationen zu diesem Thema bietet das ETF-
Vergleichsportal justetf.com). Bei einer Manage-
ment-Gebuhr von beispielsweise 0,39 Prozent p. a.
wdrde sich der Wert einer Anlage in 20 Jahren um
7,5 Prozent verringern, wahrend 1.000 Xetra-Gold-
Inhaberschuldverschreibungen auch in 20 Jahren
noch genau ein Kilogramm Gold verbriefen. Fir
Xetra-Gold wird zulasten des Inhabers der Inhaber-
schuldverschreibung nur ein Depotentgelt von
zurzeit circa 0,3 Prozent p.a. (0,025 Prozent im
Monat) zuzuglich Umsatzsteuer erhoben, das
gesondert ausgewiesen wird (Quelle: justetf.com/de).

Mehrere Market Maker stellen Liquiditat bereit und
sorgen flr Spannen, die deutlich niedriger sind als
jene bei herkdmmlichen auf Gold basierenden
Finanzprodukten (Quelle: Steinbeis
Transaktionsanalyse). Der maximale Geld-Brief-Kurs
betréagt 1 Prozent; seit seiner Einfihrung 2007 wird
Xetra-Gold jedoch in der Regel mit einem Geld-Brief-
Kurs von durch-schnittlich circa 0,1 Prozent
gehandelt (Quelle: deutsche-boerse-cash-
market.com/dbcm-de/instrumente-statistiken/
statistiken/etf-etp-statistiken).

Xetra-Gold wird auf Xetra®, einer der effizientesten
europaischen Handelsplattformen gehandelt. Das
bedeutet: liquider, fortlaufender Handel im Regu-

lierten Markt mit hoher Transparenz, borsentaglich von

9 bis 17.30 Uhr.

Unze gehandelt wurde, bildet Xetra-Gold den
Goldpreis in Euro pro Gramm ab. Die Umrechnung
zwischen Gramm und Unze ist: 1.000 Gramm =
32,1507465 Unzen und 1 Unze = 31,1034768
Gramm. Durch die Notierung in Euro haben Anleger
kein Wahrungsrisiko, wenn ihre Heimatwahrung
Euro ist. Flr Anleger mit einer anderen Heimatwah-
rung besteht ein Wahrungs- bzw. Wechselkursrisiko:
Die Rendite kann sich aufgrund von Wechselkurs-
schwankungen erhohen oder reduzieren.

Physisch hinterlegt in Deutschland

Das physische Gold wird fur die Emittentin von der
Clearstream Europe AG, einer 100-prozentigen
Tochtergesellschaft der Deutsche Borse AG,
verwahrt. Um die Lieferung des physischen Goldes
zu ermdglichen, halt die Emittentin dartber hinaus
Buchgoldanspriiche gegentber dem
Rohstofflieferanten, der Umicore AG & Co. KG,
Hanau.

Ausiibung des verbrieften Auslieferungs- anspruchs
auf Gold

Der Anleger kann jederzeit seinen verbrieften Aus-
lieferungsanspruch auf Gold gegen die Emittentin
geltend machen. Darf der Anleger aus rechtlichen
Grunden keine Lieferung von Gold erhalten, kann
er von der Emittentin anstelle der Lieferung von
Gold die Riickzahlung von Xetra-Gold in Form eines
Barbetrags in Euro verlangen.

Wertpapier-ldentifikationsnummern
WKN: AOS9GB

ISIN: DEOOOAOS9GBO
Xetra-Tickersymbol: 4GLD
Bloomberg-Tickersymbol: 4GLD

VEine detaillierte Ubersicht tiber die Auslieferungskosten finden Sie auf Seite 6.


https://www.justetf.com/de
https://www.justetf.com/de
https://www.xetra-gold.com/fileadmin/user_upload/Downloads_Deutsch/Studien/2018_Transaktionskosten_Gold_Gesamtunterlage.pdf
https://www.deutsche-boerse-cash-market.com/dbcm-de/instrumente-statistiken/statistiken/etf-etp-statistiken
https://www.deutsche-boerse-cash-market.com/dbcm-de/instrumente-statistiken/statistiken/etf-etp-statistiken

Ein gut diversifiziertes Portfolio schitzt vor unange-
nehmen Uberraschungen. Rohstoffe eignen sich als
Beimischung zu anderen Anlageklassen dazu, Risiken
zu streuen und den Schutz eines Portfolios — beson-
ders in turbulenten Marktphasen — zu verbessern.
Das gilt auch fur Gold. Selbst geringe Positionen in
Gold kdnnen zur Wertbestandigkeit eines Portfolios
beitragen (Quelle: Mercer Studie 2024: Gold als
Anlageklasse fir institutionelle Investoren).

Anleger kdnnen aus einer Vielzahl von Anlageformen
wahlen, um an der Wertentwicklung von Gold teilzu-
haben. Sie kdnnen beispielsweise direkt in physisches
Gold investieren. Dies ist allerdings aufgrund der
nicht vollstandig gegebenen Transparenz des Gold-
markts in der Regel mit einer breiteren Geld-Brief-
Spanne und hoheren Verwaltungskosten verbunden —
z. B. fUr die Verwahrung in einem BankschlieBfach
oder durch den Kauf eines eigenen Tresors.

xetra-gold.com

Alternativ kdnnen Anleger auch indirekt investieren,
indem sie sich fur Finanzprodukte entscheiden,

die auf Gold basieren, wie Goldfonds, Aktien von
Goldminengesellschaften oder strukturierte Produkte.
Diese Anlageformen erlauben es Anlegern, Positio-
nen in Gold flexibel und zu geringen Fixkosten im
Vergleich zu der beschriebenen Direktinvestition zu
kaufen oder zu verkaufen (Quelle: Distributions- und
Transaktionskostenanalyse, Steinbeis-Hochschule).
Allerdings sind entsprechende Finanzprodukte zum
Teil nicht mit physischem Gold hinterlegt.

Xetra-Gold ist zwar ebenfalls ein indirektes Invest-
ment, bietet jedoch die Vorteile beider Anlageformen:
Es vereint den einfachen, effizienten und kosten-
glinstigen Handel eines Finanzprodukts mit dem
verbrieften Auslieferungsanspruch auf Gold.


https://xetra-gold.com/downloads
https://xetra-gold.com/downloads
https://www.xetra-gold.com/fileadmin/user_upload/Downloads_Deutsch/Studien/2018_Transaktionskosten_Gold_Gesamtunterlage.pdf
https://www.xetra-gold.com/fileadmin/user_upload/Downloads_Deutsch/Studien/2018_Transaktionskosten_Gold_Gesamtunterlage.pdf
https://www.xetra-gold.com

Bewahrte Prozesskette

Gehandelt wird Xetra-Gold auf der vollelektronischen
Handelsplattform Xetra der Deutsche Borse AG. Als
Designated Sponsor agiert u.a. die Deutsche Bank
AG. Ein Designated Sponsor ermdglicht den liquiden
fortlaufenden Handel: Er stellt wahrend der Borsen-
handelszeiten unter normalen Handelsbedingungen
verbindliche An- und Verkaufskurse. Die Quotierung
richtet sich dabei nach dem aktuellen Goldpreis in
US-Dollar und dem Wechselkurs zwischen US-Dollar
und Euro.

Die Deutsche Borse AG und ihre Tochterunternehmen
organisieren den Handel, das Clearing und die Abwick-
lung der Transaktionen. Die Clearstream Europe AG,
lagert das Gold nach hohen Sicherheitsstandards.

Macht ein Anleger seinen verbrieften Auslieferungs-
anspruch auf Gold gegen die Emittentin geltend
(moglich ab einer einzigen Inhaberschuld-
verschreibung), wird der Transport des Goldes zur
jeweiligen Lieferstelle von der Umicore AG & Co. KG,
die fur alle physischen Lieferprozesse verantwortlich
ist, vorgenommen. Ferner stehen der Emittentin gegen
die Umicore als Buchgoldschuldnerin
Auslieferungsanspriche auf Gold zu. Die geschatzten
Kosten fur die Auslieferung sind auf der Xetra-Gold
Website aufgefiihrt. Auf Anfrage teilen wir Thnen
gerne auch die Kosten fir einen konkreten
Auslieferungswunsch mit.

Geschatzte Kosten einer Lieferung von Xetra-Gold

Die Gesamtkosten der Austibung enthalten Kosten
fur Raffination, Formung, Verpackung und Versand
seitens Umicore an die Lieferstelle sowie die
Transportversicherung und Mehrwertsteuer.

www.xetra-gold.com/auslieferungskosten/

Die genannten Kosten sind vom Anleger zu tragen
und werden Uber die Infrastruktur der
Depotfiihrungsentgelte der Clearstream Europe AG
eingezogen.

Die Richtwerte fur die Kosten der Lieferung von
Xetra-Gold erhalten Sie auf der Website oder tber die
Hotline.

Hotline
+49 (0) 69 211-116 70
xetra-gold@deutsche-boerse.com


Highlight


Wer in Xetra-Gold investiert, kann sich auf Profes-
sionalitat verlassen. Die Emittentin Deutsche Borse
Commodities GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main
ist ein Gemeinschaftsunternehmen der Deutsche
Borse AG sowie der Commerzbank AG, Deutsche
Bank AG, DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossen-
schaftsbank, Frankfurt am Main, B. Metzler seel.
Sohn & Co. KGaA und der Vontobel Beteiligungen
AG. Beteiligt an der Emittentin ist ferner Umicore
AG & Co. KG, eine Konzerntochter der Umicore S.A.,
die weltweit mehrere Goldraffinerien betreibt und
Goldbarren herstellt.

xetra-gold.com

Umicore ist eine von der London Bullion Market
Association (LBMA) zugelassene Raffinerie flir Gold.
Die ausschlieBlich in Deutschland verwahrten
Goldbarren entsprechen in jeder Hinsicht den
durch die LBMA aufgestellten ,Good Delivery“-
Handelsstandards flir physisches Gold. Hierzu
gehoren das genau definierte Gewicht, die exakten
Abmessungen eines Standardbarrens sowie der
Feingehalt von mindestens 99,5 Prozent.


https://www.xetra-gold.com

Chancen

Partizipation an der Entwicklung des Goldpreises Diversifizierung und Stabilisierung des Portfolios
Xetra-Gold bildet wirtschaftlich den Wert des Der Wert des Rohstoffs Gold weist eine geringe Kor-
Rohstoffs Gold ab und ermdéglicht dem Anleger auf relation zu Aktien und anderen Anlageklassen auf.
diese Weise, an der Entwicklung des Goldpreises Als Portfoliobeimischung kann es zur Risiko-
Zu partizipieren. Fir den Wert von Xetra-Gold sind streuung und Portfoliostabilisierung beitragen
neben dem Goldpreis weitere Faktoren (Quelle: Mercer Studie 2024).
preisbildend.
= Handelbar in Euro pro Gramm = Einlésung gegen Gold
Wahrend Gold bislang vor allem in US-Dollar pro Unze Der Anleger kann jederzeit seinen Anspruch auf
gehandelt werden konnte, wird Xetra-Gold in Euro pro Lieferung der verbrieften Menge Gold gegen die
Gramm gehandelt. Emittentin geltend machen. Darf der Anleger aus
rechtlichen Griinden keine Lieferung von Gold
= Liquider Handel erhalten, kann er von der Emittentin anstelle der
Xetra-Gold wird wie ein Wertpapier auf Xetra gehandelt. Lieferung von Gold die Riickzahlung von Xetra-Gold

in Form eines Barbetrags in Euro verlangen.
= Physisch hinterlegt
Mit dem Erlds aus der Emission von Xetra-Gold erwirbt
die Emittentin Gold in physischer Form sowie in be-
grenztem Umfang Buchgoldanspriiche. Hiermit erfolgt
die Deckung der Verpflichtungen der Emittentin gemaR
Schuldverschreibungen.

Ungeachtet der aufgelisteten Chancen beachten Sie
bitte auch die Risiken auf der folgenden Seite.

Aktueller Goldkurs und
weitere Informationen auf
xetra-gold.com


https://xetra-gold.com/downloads
https://www.xetra-gold.com

Risiken

Marktrisiko

Durch den Erwerb von Xetra-Gold sind Anleger aus
wirtschaftlicher Sicht in Gold investiert und tragen
das Marktrisiko in Bezug auf Gold. Wenn der Gold-
preis sinkt, kann es zu einer teilweisen oder vollstan-
digen Entwertung des investierten Kapitals kommen.
Da neben dem Goldpreis weitere Faktoren (z.B. die
Bonitat der Emittentin) preisbildend sind, kann der
Wert von Xetra-Gold vom Wert eines Gramms Gold
abweichen.

Kein wirtschaftliches Eigentum an Gold

Anleger in Xetra-Gold erwerben die in den Inhaber-
schuldverschreibungen verbrieften Anspriche.
Hinsichtlich des flr die Emittentin verwahrten Goldes
in physischer Form bzw. den der Emittentin zustehen-
den Buchgoldanspriichen erwerben Anleger weder
ein Eigentumsrecht/wirtschaftliches Eigentum noch
ein Sicherungsrecht.

Verlustrisiko

Das Gold in physischer Form, das durch die Clear-
stream Europe AG flr die Emittentin verwahrt wird,
ist einem Verlustrisiko ausgesetzt. Verwirklicht sich
bei der Emittentin ein solches Verlustrisiko, wiirde
dies mangels anderer zur Verfligung stehender Ver-
mogenswerte voraussichtlich die Fahigkeit der Emit-
tentin beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aufgrund
der InhaberschuIdverschréibyng zu erflllen.

xetra-gold.com

Handelbarkeit

Es besteht keine Gewahr, dass stets ein Sekundar-
markt fur Xetra-Gold vorhanden ist. Damit geht
das Risiko einher, dass Anleger Xetra-Gold nicht
oder nicht jederzeit am Markt verkaufen kénnen.

Vorzeitige Riickzahlung durch die Emittentin

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung, zu der die
Emittentin unter bestimmten Umsténden berechtigt
ist, besteht das Risiko fur Anleger, dass der gezahlte
vorzeitige Rlckzahlungsbetrag niedriger ist als der
Wert von Xetra-Gold vor der Kiindigung durch die
Emittentin.

Emittentenrisiko

Xetra-Gold ist fur den Anleger mit einem Insolvenz-
risiko (Bonitats- oder auch Emittentenrisiko) der
Deutsche Borse Commodities GmbH behaftet. Hier-
unter versteht man allgemein die Gefahr der Uber-
schuldung oder Zahlungsunfahigkeit, das heiBt eine
mogliche vorlibergehende oder endgliltige Unfahig-
keit zur termingerechten Erflllung von Liefer- und/
oder Tilgungsverpflichtungen. Xetra-Gold unterliegt
als Inhaberschuldverschreibung weder der gesetz-
lichen noch der freiwilligen Einlagensicherung.

Wahrungs-/Wechselkursrisiko

Eine Anlage in Xetra-Gold kann flir Anleger, deren
Heimatwahrung nicht der Euro ist, mit einem
Wahrungs-/Wechselkursrisiko verbunden sein. Sofern
sich die Heimatwahrung des Anlegers wahrend der
Haltedauer der Xetra-Gold-Inhaberschuldverschrei-
bungen besser als der Euro entwickelt, kann sich
die Rendite des Anlegers erhdhen. Sofern sich die
Heimatwahrung des Anlegers wahrend der Halte-
dauer der Xetra-Gold Inhaberschuldverschreibungen
schlechter als der Euro entwickelt, kann sich die
Rendite reduzieren.

Die vorstehende Liste der Risikofaktoren erhebt
keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und ausfuhrliche
Darstellung aller mit einer Anlage in Xetra-Gold
verbundenen Risiken. Daher ist es empfehlenswert,
vor einer Anlage in Xetra-Gold den Wertpapier-
prospekt zu lesen: xetra-gold.com/downloads


https://www.xetra-gold.com/downloads
https://www.xetra-gold.com
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Fakten zu Xetra-Gold

Produktgattung

Inhaberschuldverschreibung

Borsenzulassung

Regulierter Markt an der Frankfurter Wertpapierbdrse

Handelsplatze

Xetra

Emittentin Deutsche Borse Commodities GmbH
Tickersymbol 4GLD

Wéhrung Euro

WKN AOS9GB

ISIN DEOOOAOS9GBO

Kleinste handelbare GréBe

1 Gramm (= 1 Schuldverschreibung)

Laufzeit Keine Laufzeitbegrenzung
Geblhren Die im Boérsenhandel mit Wertpapieren tblichen Transaktionskosten zzgl. der jeweiligen Depotgebihren
Depotgeblhren Im Verhéltnis zwischen Clearstream Europe AG und dem betreffenden Verwahrer fallen pro Kalendermonat

Depotgebiihren an, die bis auf weiteres 0,025 % des monatlichen Bestands von Xetra-Gold betragen.

Mindestanlagensumme

Preis fur 1 Schuldverschreibung

Plazeure

B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA

Commerzbank AG

Deutsche Bank AG

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main
Bank Vontobel AG, Zrich

Fiscal Agent

Deutsche Bank AG

Hauptzahlstelle

Deutsche Bank AG

Ricknahmestelle

Deutsche Bank AG

Verwahrstelle

Clearstream Europe AG

Lieferung von Gold

Glaubiger konnen ihren Lieferanspruch auf Gold bei ihrer depotfiihrenden Bank geltend machen.

Lieferumfang

Ab 1 Gramm

Coupon Es finden keine Zahlungen von Zinsen oder sonstigen Ertrdgen auf die Schuldverschreibungen statt.
Prospekt ,Programm fiir die Ausgabe von bis zu 10.000.000.000 Xetra-Gold Inhaberschuldverschreibungen®:
Download von der Website xetra-gold.com/downloads
oder flr den Postweg bestellen unter xetra-gold@deutsche-boerse.com
Website xetra-gold.com



https://www.xetra-gold.com/downloads
mailto:xetra-gold%40deutsche-boerse.com?subject=
https://www.xetra-gold.com

Wichtiger Hinweis

© Deutsche Borse Commodities GmbH. Stand: August 2020
Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen weder eine Anlageberatung
noch eine Anlageempfehlung oder sonstige Empfehlung zum Erwerb dar, sondern
sind lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale
der Wertpapiere. Die vollstandigen und rechtlich verbindlichen Informationen

zu den Wertpapieren, einschlieBlich der Risiken, sind dem Basisinformationsblatt
sowie dem jeweils geltenden Prospekt nebst etwaiger Nachtrage und den
Emissionsbedingungen zu entnehmen. Anleger kdnnen diese Dokumente sowie
Kopien der Satzung und der jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte der
Emittentin in deutscher bzw. — soweit verflighar — in englischer Sprache unter
xetra-gold.com/downloads herunterladen oder bei der Deutsche Bérse
Commodities GmbH, 60485 Frankfurt am Main, kostenlos erhalten. Anleger
sollten beachten, dass eine Billigung des Prospekts durch die BaFin nicht als
Befilirwortung der Wertpapiere zu verstehen ist.

Die Wertpapiere stellen kein einfaches Produkt dar und konnen schwer zu verstehen
sein. Es wird empfohlen, dass Anleger den Prospekt nebst etwaiger Nachtrage
lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die Risiken und Chancen
einer Investition in die Wertpapiere vollstandig zu verstehen.

Wie im Prospekt erldutert, unterliegt der Vertrieb der oben genannten Wertpapiere
in bestimmten Rechtsordnungen Beschrankungen. Dieses Dokument und die in
ihm enthaltenen Informationen dirfen nur in solchen Rechtsordnungen verbreitet
oder veroffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechts-
vorschriften zuldssig ist. So dirfen die hierhin genannten Wertpapiere weder
innerhalb der USA angeboten oder verkauft werden noch an in den USA ansassige
Personen oder an bzw. fir Rechnung von sog. US-Personen angeboten und
verkauft werden. Der direkte oder indirekte Vertrieb der Wertpapiere in die
Vereinigten Staaten, Kanada oder Japan, sowie an sog. US-Personen oder in den
USA anséssige Personen, sind untersagt.

Der Inhalt dieses Dokuments und etwaiger anderer Vertriebs- oder Angebots-
materialien und das Angebot der darin dargestellten Finanzinstrumente richtet sich
nur an professionelle Kunden im Sinne von Art. 4 Abs. 3 des schweizerischen
Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG), welche kein Opting-In gemaB Art. 5 Abs. 5
FIDLEG erklart haben, sowie an professionelle Kunden im Sinne von Art. 5 Abs. 1
FIDLEG. Die Wertpapiere sind weder eine kollektive Kapitalanlage im Sinne des
schweizerischen Kollektivanlagengesetzes noch unterliegen sie der Bewilligung
der Eidgenodssischen Finanzmarktaufsicht FINMA.

Dieses Dokument beinhaltet keine steuerliche Beratung. Anleger sollten zur Klarung
individueller steuerlicher Auswirkungen, des Erwerbs, Haltens und der VerduBerung
der Wertpapiere einen Steuerberater konsultieren. Die steuerliche Behandlung
hangt von den personlichen Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann
kiinftig Anderungen unterworfen sein.

Kurse und Preise werden nur zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt und
dienen nicht als Indikation handelbarer Kurse/Preise. Bei der Zeichnung sowie
beim Erwerb oder Verkauf der Wertpapiere im Sekundérmarkt kénnen Transaktions-
kosten und Vertriebsprovisionen anfallen.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die
kinftige Wertentwicklung eines Finanzinstruments.

In diesem Dokument enthaltene Meinungen geben die aktuelle Einschatzung der
Deutsche Borse Commodities GmbH wieder. Diese kénnen ohne vorherige
Ankindigung gedndert werden.

Xetra-Gold ist eine eingetragene Marke der Deutsche Borse AG. Die Deutsche
Bérse Commodities GmbH ist ein Gemeinschaftsunternehmen der Deutsche Bérse
AG sowie der Bankenpartner Commerzbank AG, Deutsche Bank AG, DZ Bank AG,

B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, der Vontobel Beteiligungen AG sowie der
Umicore AG & Co. KG.

Der eingetragene Geschaftssitz der Deutsche Borse Commodities GmbH befindet
sich in der Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland.

Nachdruck — auch auszugsweise — nur mit schriftlicher Genehmigung des
Herausgebers.

xetra-gold.com
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