Prospectus of Deutsche Bérse Commodities GmbH for the issuance of up to 10,000,000,000 Xetra-Gold® Bearer
Notes dated 27 May 2025, as supplemented by Supplement No. 1 dated 14 November 2025 — Translation of the
Summary in the Portuguese Language

Sumario
Seccdo A - Introdugdo e adverténcias
Adverténcias
a) O sumario deve ser entendido como uma introdugao ao prospeto.
b) Qualquer decisdo de investimento nos valores mobiliarios em causa deve basear-se numa analise do prospeto
no seu conjunto pelo investidor.
c) Os valores mobiliarios niao tém garantia de capital e nio preveem um reembolso minimo.

Os investidores podem perder a totalidade ou parte do capital investido.

d) Caso seja apresentada em tribunal uma queixa relativa a informacdo contida no prospeto, os investidores
queixosos poderdo, nos termos do direito nacional, ter de suportar os custos de tradug@o do prospeto, incluindo
eventuais adendas, antes do inicio do processo judicial.

e) A Deutsche Borse Commodities GmbH (a “Emitente”), que, na qualidade de emitente dos valores
mobiliarios, assumiu a responsabilidade pelo sumario, incluindo quaisquer tradugdes do mesmo, ou as pessoas
que apresentaram e transmitiram o sumadrio, incluindo quaisquer tradu¢des do mesmo, estdo sujeitas
a responsabilidade civil, mas apenas caso o sumadrio, quando lido em conjunto com as outras partes do
prospeto, contenha mengdes enganosas, inexatas ou incoerentes ou, quando lido em conjunto com as restantes
partes do prospeto, ndo preste a informagdo fundamental para ajudar os investidores a decidirem se devem
investir nesses valores mobiliarios.

) Esta prestes a adquirir um produto que néo ¢é simples e cuja compreensdo podera ser dificil.

Informacgoes introdutorias

Designacio e numeros de As Obrigacdes sdo obrigacdes ao portador titularizadas por um certificado

identificacdo dos valores global (as “Obrigacdes”).

mobiliarios: ISIN: / Numero de identificagdo do valor mobilidrio: DEO00AOS9GBO /
A0S9GB

Identidade e dados de Deutsche Borse Commodities GmbH

contacto da Emitente: A Emitente (com o Identificador de entidade juridica (LEI):

529900NOE80ZSJXIXI20) tem a sua sede social em Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, Republica Federal da Alemanha.

Numero de telefone: +49 69 211 11670

Autoridade competente: Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"). O domicilio do
BaFin (supervisdo de valores mobiliarios) é o seguinte: Marie-Curie-Str. 24-28,
60439 Frankfurt, Reptblica Federal da Alemanha. (Numero de telefone:
+49 228 41080).

Aprovaciao do prospeto: 27 de maio de 2025

Sec¢ao B - Informagao fundamental sobre a Emitente

Quem é o emitente dos valores mobiliarios?

Sede social e forma A Deutsche Borse Commodities GmbH € uma sociedade de responsabilidade

juridica: limitada constituida ao abrigo das leis e na Republica Federal da Alemanha, com
sede social em Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Republica Federal da
Alemanha.
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Atividades principais:

A tinica atividade da Deutsche Borse Commodities GmbH ¢ a emissdo em curso
das obrigacdes que sdo objeto do presente Prospeto e os negdcios relacionados
com esta emissdo. Todas as atividades decorrentes da emissdo das obrigagdes, tais
como a custodia do ouro e a satisfacdo das pretensdes de entrega dos credores,
foram externalizadas pela Emitente a terceiros. Destas atividades ddo origem a
obrigacdes por parte da Emitente perante os credores das obrigagdes e perante
terceiros que fornecem servigos comerciais a Emitente.

Acionista principal:

A Emitente tem os seguintes acionistas, cada um dos quais detentor do capital e
dos direitos de voto indicados no quadro abaixo:

Nome Percentagem de Percentagem dos direitos de
capital voto

B. Metzler seel. 16,2% 14,48%
Sohn & Co. AG
Commerzbank 16,2% 14,48%
Aktiengesellschaft
Deutsche Bank AG 16,2% 14,48%
Deutsche Borse AG 16,2% 25,10%
DZ BANK AG Deutsche 16,2% 14,48%
Zentral-
Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main
Umicore AG & Co. KG 2,8% 2,50%
Vontobel Beteiligungen 16,2% 14,48%
AG

administradores:

Identidade dos principais

Os principais administradores da Emitente sdo o Dr. Michael Konig e Steffen
Orben.

de contas:

Identidade do revisor oficial

A Emitente nomeou a PricewaterhouseCoopers GmbH, uma empresa de auditoria,
de Frankfurt am Main, (PwC) como revisor oficial de contas.

Quais sio as informacdes financeiras relativas a Emitente?

Quadro 1: Demonstracdio de resultados

Para o periodo de Para o periodo de
1 de janeiro a 31 de dezembro de 2023 | 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2024

em milhares de euros (auditada) (auditada)
Receitas 27.401 27.054
Outros proveitos operacionais 1.049.435 3.351.681
Outras despesas operacionais -1.065.624 -3.367.304
Resultado liquido 7.645 7.963

Quadro 2: Balango

Demonstragoes financeiras anuais
31 de dezembro de 2024

Demonstracées financeiras anuais
31 de dezembro de 2023

em milhares de euros (auditadas) (auditadas)
Total do ativo 11.918.745 13.436.867
Total do passivo 11.905.570 13.421.699
Capital subscrito 1.000 1.000
Resultados transitados 11.921 13.884
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Tabela 3: Demonstracdo dos fluxos de caixa

Para o periodo de Para o periodo de

1 de janeiro a 31 de dezembro de 2023 | 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2024
em milhares de euros (auditada) (auditada)
Fluxos de caixa liquidos das 7.271 5.104
atividades operacionais
Fluxos de caixa liquidos das -6.000 -6.000
atividades de financiamento
Fluxo de caixa liquido das 0 0
atividades de investimento

Quais sio os riscos principais especificos da Emitente?

Risco de insolvéncia devido ao patrimonio limitado da Emitente

Os credores estio expostos ao risco de insolvéncia e, por conseguinte, a superioridade dos passivos face aos ativos ou
incapacidade de pagamento da Emitente, ou seja, uma incapacidade temporaria ou definitiva para cumprir os seus
compromissos atempadamente.

A capacidade da Emitente para cumprir os seus compromissos emergentes da emissdo obrigacionista depende da
cobertura das obrigagdes por ouro fisico depositado e dos direitos de entrega de ouro perante a Umicore AG & Co.
KG, Hanau (o “devedor do ouro™). A ocorréncia das circunstincias seguintes em relagdo a estes elementos do
patrimonio pode afetar a capacidade da Emitente de cumprir os seus compromissos ao abrigo das Obrigacdes:

- O ouro fisico detido em custddia pelo Depositario para o Emitente (direta ou indiretamente através de um
terceiro contratado pelo Depositario a expensas proprias para custddia) esta exposto ao risco de perda devido
a acontecimentos naturais ou de origem humana.

- O ndo cumprimento das pretensdes de entrega de ouro pelo devedor do ouro prejudicaria previsivelmente a
capacidade da Emitente em honrar os seus compromissos ao abrigo das Obrigacdes.

- Os créditos dos credores emergentes das obrigagdes ndo sdo garantidos e graduam-se pari passu com créditos
de outros credores da Emitente, pelo que existe o risco de esses outros credores da Emitente poderem recorrer
a esses ativos para satisfazerem os seus créditos contra o emitente.

- Se for instaurado um processo de insolvéncia sobre o patriménio do Depositario ou do terceiro fornecedor de
servigos contratado pelo depositario, a expensas proprias, para a subcustddia, a andlese da estrutura de
propriedade pelo administrador da insolvéncia pode resultar num atraso significativo, o que pode
comprometer ou impossibilitar a efetivagdo das pretensdes de entrega ou de pagamento contra o Emitente.

Se for aberto um processo de insolvéncia contra a Emitente, os credores das obrigagdes apenas podem exigir os seus
créditos em conformidade com as disposicdes legais do Codigo de Insolvéncia alemdo (/nsolvenzordnung).
Os credores das obrigacdes recebem, entdo, um montante em dinheiro que se apura em fungdo da propor¢ao no rateio,
com base na chama quota na insolvéncia (Insolvenzquote). Por regra, este montante em dinheiro ndo se aproximara
do capital despendido pelo credor para a aquisicdo da obrigacdo. Uma insolvéncia da Emitente pode mesmo
conduzir a perda total do capital despendido pelos credores com a aquisiciao das obrigacdes.

Riscos operacionais

A Emitente ¢ uma sociedade que, no essencial, ndo dispde de meios humanos e materiais proprios, sendo todas as
tarefas administrativas essenciais executadas por terceiros com base em contratos de comissdo. Se um desses contratos
for cancelado, o cumprimento dos compromissos emergentes das obrigacdes dependera da disponibilidade de outras
pessoas para desempenharem as tarefas administrativas supracitadas em substituicdo do anterior parceiro contratual e
para celebrarem contratos equivalentes com a Emitente. Se a Emitente ndo estiver em condigdes, ou pelo menos nao
o0 estiver a curto prazo, de encontrar outras pessoas apropriadas e de celebrar contratos equivalentes com as mesmas,
tal pode ter um impacto negativo na capacidade da Emitente em honrar os seus compromissos ao abrigo das
Obrigacdes. Em casos extremos, tal pode, de facto, conduzir a insolvéncia da Emitente e, por conseguinte, em

determinadas circunstancias até a perda integral do montante de capital pago pelos credores na aquisi¢do das
obrigagdes.
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Seccio C — Informacio fundamental sobre os valores mobiliarios

Quais sdo as principais carateristicas dos valores mobiliarios?

Categoria e tipo de valores mobilidrios, ISIN/nimero de identificacio do valor mobilidrio, moeda e
transmissibilidade

As obrigagdes sdo obrigagdes ao portador representadas por um titulo global. O ISIN / Cédigo de identificagdo do
titulo é: DEOOOAOS9GBO0 / AOS9GB. A moeda ¢é o Euro, na medida em que as obrigagdes forem objeto de reembolso.
As obrigagdes sdo livremente transmissiveis.

Direitos inerentes as obrigacoes

As obrigacdes tém por objetivo entregar um grama de ouro aos credores por cada obrigacdo que detenham, em caso
de exercicio. As obrigagdes ndo tém prazo determinado.

Exercicio pelo investidor: Os detentores podem recorrer ao exercicio das obrigagdes detidas a qualquer momento
durante o periodo de vigéncia das obrigacdes (sujeito a determinadas limitacGes se a Emitente tiver previamente
cancelado as Obrigagdes) e solicitar a entrega de um grama de ouro na data de liquidagéo relevante por cada obrigacéo
exercida. Se os credores obrigacionistas estiverem impedidos de receber a entrega do ouro por razdes legais, pode
exigir, em alternativa, o pagamento de um montante em numerario em EUR na data de liquidagao relevante. Neste
caso, o montante do reembolso de cada obrigagdo corresponde ao preco de referéncia do ouro na data de exercicio, o
qual é convertido em EUR por grama a taxa de cambio EUR/USD. Para além disso, os credores podem vender as
obrigacdes na bolsa na qual as obrigagdes estdo cotadas ou no mercado de balcdo.

Cancelamento pela Emitente: A Emitente tem o direito de amortizar as Obrigacdes durante o Periodo de Cancelamento
(para reembolso na Data de Reembolso Antecipado), notificando os credores até 31 de janeiro do ano relevante (se
menos de 10.000.000 obrigagodes estiverem em circulagdo a 31 de dezembro do ano anterior). Se a Emitente amortizar
as obrigagdes, os credores podem ainda proceder ao exercicio sobre as obrigagdes até 26 de maio do mesmo ano, tal
como descrito acima. Se os credores obrigacionistas ndo exercerem eficazmente este direito antes ou nesta data,
receberao um montante em numerario em EUR a 29 de maio do mesmo ano. Neste caso, 0 montante de reembolso de
cada obrigagdo corresponde ao prego de referéncia o ouro a data de calculo, convertido em EUR por grama a taxa de
cambio EUR/USD.

Prioridade relativa das obrigacoes

As obrigagdes constituem passivos ndo garantidos e ndo subordinados da Emitente, que se graduam pari passu
relativamente a todos os outros passivos ndo garantidos e ndo subordinados da Emitente.

Limitac6es aos direitos associados as obrigacdes

Os credores apenas podem fazer valer o seu direito a entrega de ouro em conformidade com os termos e condi¢des da
emissdo. Ndo existem outras restrigdes aos direitos associados as obrigacdes.

Onde serio negociados os valores mobiliarios?

As obrigacdes sdo admitidas a negociacdo no mercado regulamentado (segmento General Standard) da Bolsa de
Frankfurt e s3o continuamente cotadas em euros.

Quais sao os principais riscos especificos dos valores mobilidrios?

Risco de mercado

Ao adquirir obriga¢des, um investidor investe em ouro numa perspetiva econdomica e suporta o risco de mercado em
relagdo ao ouro. Uma depreciagdo do preco do ouro pode resultar numa desvalorizagdo parcial ou total do capital
investido.

Risco de liquidez; possibilidade de negociagdo das obrigacoes

Nao existe qualquer garantia de que a admissdo das obrigacdes no mercado regulamentado (General Standard) da
Bolsa de Frankfurt se mantenha numa base permanente ou que as obrigacdes sejam continuamente negociadas na
Bolsa de Frankfurt. Desta forma, existe o risco de ndo ser possivel alienar obrigacdes em bolsa de valores, ou de tal
ndo ser possivel a todo o0 momento.

10329334937-v2 -4 - 42-41100238




Riscos em caso de reembolso antecipado/cancelamento das obrigacées

O credor suporta o risco de as obrigacGes serem canceladas pela Emitente. Em caso de cancelamento e de reembolso
antecipado das obrigacdes, o montante do reembolso antecipado pode ser muito reduzido em determinadas
circunstancias. Pode ser inferior ao montante que o credor obrigacionista teria recebido se as obrigagdes ndo tivessem
sido canceladas e reembolsadas antecipadamente.

Em caso de reembolso antecipado pela Emitente, as obrigagdes serdo amortizadas mediante pagamento do montante
do reembolso antecipado aos credores obrigacionistas, exceto se os mesmos fizerem um pedido atempado de entrega
de Ouro. Apos a amortizagdo das obrigacdes através do pagamento do montante do reembolso antecipado, os credores
obrigacionistas deixam de poder participar em eventuais novos aumentos do pre¢o do ouro. Os credores
obrigacionistas suportam o risco de o prazo das Obrigagdes poder ser terminado pela Emitente através do
cancelamento das obrigagdes num momento desfavoravel para os credores obrigacionistas.

Se a Emitente reembolsar as obrigagdes antecipadamente e realizar o valor do ouro em forma fisica e os créditos de
entrega de ouro contra o devedor do ouro, vendendo-os no mercado, ndo existe qualquer garantia de que essa venda
ndo tenha um efeito desfavoravel sobre o prego do ouro alcangavel. Existe o risco de o montante de reembolso
antecipado pago aos credores obrigacionistas ser inferior ao valor das obrigacdes antes do cancelamento pela
Emitente.

Risco de reinvestimento

Em caso de reembolso antecipado pela Emitente, as obrigacdes serdo amortizadas mediante pagamento do montante
do reembolso antecipado aos credores obrigacionistas, exceto se os mesmos fizerem um pedido atempado de entrega
de Ouro. credores obrigacionistas que, ndo obstante o reembolso antecipado, pretenderem continuar a investir em
ouro, t€m a possibilidade, caso necessario, de adquirir outros valores mobiliarios que titulem ouro. Se os investidores
pretenderem adquirir esses outros valores mobilidrios que titulem o ouro, ndo existe qualquer garantia de que, na
altura do reembolso antecipado, possam ser adquiridos no mercado valores mobiliarios com um perfil de retorno e de
risco equivalente ao destas obrigagdes. Mesmo que tal fosse o caso, um investidor pode incorrer em custos de
transacdo adicionais para a aquisi¢@o desses valores mobilidrios.

Riscos especificos relacionados com o aumento das comissoes de custodia

Para a custodia centralizada das Obrigagoes pela Clearstream Europe AG enquanto sistema de compensagao, serao
cobradas comissoes de custddia entre a Clearstream Europe AG e o respetivo Depositario, que serdo mais elevadas
do que as comissdes de custddia cobradas pela Clearstream Europe AG relativamente a outros titulos. A elevada
comissao de custddia reduz o retorno potencial para os credores obrigacionistas em maior medida do que seria o caso
com uma comissdo de custodia usualmente associada a detengdo de outros valores mobiliarios.

Autenticidade ou pureza do ouro

Nem a Emitente, nem o depositario, nem qualquer outra entidade autorizada pela Emitente ira verificar a autenticidade
ou a pureza do ouro detido em custodia para a Emitente pela Clearstream Europe AG enquanto depositario (direta ou
indiretamente). A Umicore AG & Co. KG ¢ responsavel pela autenticidade e pureza do ouro, enquanto parte
responsavel por todos os processos de entrega fisica. Se o ouro em forma fisica detido em custodia pela Clearstream
Europe AG enquanto depositario (direta ou indiretamente) da Emitente ndo for auténtico ou se a sua pureza nao
cumprir, no minimo, os requisitos estabelecidos nas regras e regulamentos da The London Bullion Market Association
(ou qualquer organizacdo sucessora que represente os intervenientes no mercado de barras de ouro de Londres) para
a entrega de barras de ouro, as obrigagdes apenas podem ser cobertas pelas referidas pretensoes indemnizatorias contra
a Umicore AG & Co. KG enquanto responsavel por todos os processos de entrega fisica.

Riscos de conversdo relacionados com a apresentacdo e execugdo do pedido de entrega

Os credores obrigacionistas devem estar cientes, neste contexto, de que quaisquer flutuagdes adversas no prego do
ouro apos a data de exercicio relevante e até a data de entrega relevante serdo em seu detrimento e podem, por
conseguinte, reduzir o rendimento potencial das obrigacdes.

Riscos de custos para a entrega de barras de ouro
Os custos de entrega do ouro a um credor obrigacionista podem ser superiores aos da compra de ouro ao balcio.
Quando se entrega uma pequena quantidade de ouro, estes custos podem ascender a uma percentagem significativa

do valor do ouro a entregar ou mesmo exceder esse valor. Se um credor obrigacionista fizer valer o seu direito de
entrega do montante titulado de ouro contra a Emitente e indicar um local de entrega fora da Republica Federal da
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Alemanha, o credor tera também de suportar todos os encargos aduaneiros, impostos e outros encargos cobrados ao
abrigo da legislagdo do pais no qual o ponto de entrega esta localizado para ou em relagdo a essa entrega de ouro.

Seccio D — Informacio fundamental sobre a oferta de valores mobiliarios ao publico e/ou a admissao a
negociacio num mercado regulamentado

Em que condigdes e calendario posso investir neste valor mobiliario?

Termos gerais, condi¢des e calendario previsto da Oferta
Montante total da emissdo

Emissdo de até dez mil milhdes de obrigacdes ao portador Xetra-Gold® a partir de 29 de novembro de 2007 (a “Data
de Emissido”).

Preco de oferta

O preco a que as obrigacdes sdo oferecidas resulta da oferta e da procura das mesmas, e ndo da relagdo entre a oferta
e a procura de ouro. O preco das obrigagdes ¢ essencialmente determinado pelo prego de compra ao qual, apds a
subscri¢do das obrigagdes relevantes, um comissario designado pela Emitente compra uma quantia correspondente de
ongas troy de ouro no mercado em dolares dos EUA por conta do Emitente ou, no caso de uma transag@o por conta
propria, entrega-a & Emitente na qualidade de vendedor, convertida num montante em euros por grama. No caso de
uma transagdo por conta propria do comissario, deve ser respeitado o preco de mercado do ouro na quantidade
correspondente no momento da execugdo da comissdo. Para além do prego do ouro, outros fatores (e.g. a solvabilidade
da Emitente, a avaliacdo dos fatores de risco ou a liquidez das obrigagdes) podem também influenciar o prego. O prego
de emissdo foi inicialmente determinado a data de emissdo e dai em diante numa base continua, podendo ser
consultado junto dos oferentes.

Informacéao relativa a oferta das obriga¢des na Suica:

Oferta das Obrigagoes: As Obrigagdes ndo serdo objeto de oferta publica, direta ou indireta, na Sui¢a, de acordo com
os requisitos da Lei dos Servigos Financeiros da Suica (Finanzdienstleistungsgesetzes ou “FIDLEG”), exceto nos
termos de uma isengdo ao abrigo do Art. 36, par. 1 da FIDLEG.

Elementos relativos a admissiao a negociacdo num mercado regulamentado

As obrigacdes sdo admitidas a negociacdo no mercado regulamentado (segmento General Standard) da Bolsa de
Frankfurt e sdo continuamente cotadas em euros.

Quem é o oferente e/ou a pessoa que solicita a admissdo a negociacio?

Para além do Emitente, existem os seguintes oferentes (agentes de colocac@o) para a Republica Federal da Alemanha:

e B. Metzler seel. Sohn & Co. AG (LEI: 529900I0G1ENLW4SUUS53; Sede: Untermainanlage 1, 60329
Frankfurt am Main, Reptiblica Federal da Alemanha)

e Commerzbank Aktiengesellschaft (LEI: 851WYGNLUQLFZBSYGBS56; Sede: Kaiserstralie 16
(Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main)

e Deutsche Bank AG (LEI: 7TLTWFZYICNSX8D621K86; Sede: Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am
Main);
e DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main
(LEIL: 529900HNOAA1KXQJUQ27; Sede: Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main),
e para a Suica

e Bank Vontobel AG (LEIL: 549300L7V4AMGECYRMS576; Sede: Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurique, Suiga)

Por que razio esta este prospeto a ser elaborado?

Finalidade das receitas e estimativa das receitas liquidas?

Ao emitir as obrigagdes, a Emitente visa prosseguir finalidades lucrativas. A Emitente obtém lucros ao receber da
Clearstream Europe AG uma parte dos montantes que a mesma cobra aos depositarios relevantes das obrigagcdes como
comissdes de custddia acrescidas.
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Com o produto da emissdo de obrigagdes, a Emitente adquire (a) ouro em forma fisica, que tem em custddia junto do
depositario (direta ou indiretamente por um terceiro contratado pelo Depositario, a expensas proprias, para
subcustodia), e (b), até ao limite maximo do ouro, direitos a entrega de ouro contra a Umicore AG & Co. KG, Hanau,
na qualidade de devedor de ouro, uma filial da Umicore s.a., Bruxelas, que opera varias refinarias de ouro em todo o
mundo e produz barras de ouro. A soma da quantidade de ouro em forma fisica e da quantidade de ouro relativamente
a qual existem direitos de entrega de ouro contra o devedor de ouro resulta numa quantidade de ouro cujo numero de
gramas corresponde ao niimero de obrigagdes emitidas a cada momento. A Clearstream Europe AG, na qualidade de
Depositario, comprometeu-se contratualmente perante a Emitente a monitorizar e a assegurar que as obrigacdes estao
sempre cobertas por ouro em forma fisica e por direitos de entrega de ouro contra o devedor do ouro, da forma
supracitada.

O “Limite Maximo de Ouro” ¢ expresso como uma quantidade de ouro, sendo o limite até ao qual a Emitente
adquirira direitos de entrega de ouro contra o devedor do ouro durante a vigéncia das Obrigacdes. O limite maximo
de ouro é:

- desde que o numero de obrigagdes em circulacdo ndo exceda dez milhdes, 500 quilogramas;

- desde que o numero de obrigacdes em circulagdo exceda dez milhGes e ndo exceda 100 milhdes, um montante
de ouro igual a cinco por cento da soma dos direitos de entrega representados por essas Obrigacoes; e

- desde que o niumero de obrigacdes em circulagdo exceda 100 milhdes, 5.000 quilogramas.

Assim que sejam apresentadas pretensdes a entrega de ouro pelo Emitente ou por alguém por este autorizado contra
o devedor do ouro, essas pretensdes ndo serdo tidas em conta no calculo do limite maximo do ouro durante um periodo
correspondente a dez dias uteis bancarios a contar da data da reclamacao, pelo montante da pretensdo. A Clearstream
Europe AG, na qualidade de depositario, comprometeu-se contratualmente perante a Emitente a monitorizar o
cumprimento do limite maximo do ouro.

Colocacao e tomada firme
As obrigagdes podem ser emitidas tanto diretamente para os investidores como para os agentes de colocagio.
Divulgacio de conflitos de interesses mais relevantes relacionados com a oferta ou a admissiao a negociacio

Os agentes de colocacdo negoceiam em ouro e adquirem e alienam instrumentos financeiros relacionados com o ouro,
tais como contratos de futuros, op¢des e outros derivados associados ao ouro, por sua propria conta e por conta de
terceiros. Para além disso, estes agentes de colocacdo adquirem e vendem ouro e instrumentos financeiros associados
ao ouro como parte da gestdo de patrimonios de terceiros. No ambito das suas atividades, os agentes de colocacao
podem, por conseguinte, realizar transagdes em ouro ou em instrumentos financeiros associados ao ouro ou tomar
decisoes e medidas em relagdo ao ouro ou a instrumentos financeiros associados ao ouro que tenham um impacto
negativo no desempenho do preco do ouro. Se o preco do ouro baixar em resultado de tais transagdes, decisdes ou
medidas por parte destes agentes de colocagdo, o valor das obrigagdes também baixara.
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