Prospectus of Deutsche Bérse Commodities GmbH for the issuance of up to 10,000,000,000 Xetra-Gold® Bearer
Notes dated 27 May 2025, as supplemented by Supplement No. 1 dated 14 November 2025 — Translation of the
Summary in the Danish Language

Resumé

Afsnit A — Indledning, der indeholder advarsler

Advarsler

(a) At resuméet bor leeses som en indledning til prospektet.

(b) At enhver beslutning om investering i veerdipapirerne af investoren ber treeftes pa baggrund af prospektet som
helhed.

(©) At vaerdipapirerne ikke er kapitalbeskyttet og ikke indeholder regler om en mindste tilbagebetaling.
At investor kan tabe hele eller en del af den investerede kapital.

(d) At den sagsegende investor, hvis en sag vedrerende oplysningerne i prospektet indbringes for en domstol,
eventuelt kan veere forpligtet efter national ret til at betale omkostningerne i forbindelse med oversattelse af
prospektet, inden sagen indledes.

(e) Deutsche Borse Commodities GmbH ("udstederen"), der som udsteder af vardipapirerne har pataget sig
ansvaret for resuméet, inklusive eventuelle oversattelser deraf, eller de personer, der har indsendt og
transmitteret resuméet, inklusive eventuelle oversattelser, er civilretligt ansvarlige, men kun i tilfalde af at
resuméet, nar det leses sammen med andre dele af prospektet, er vildledende, ungjagtige eller
selvmodsigende, eller som, nar de leses sammen med de andre dele af prospektet, ikke indeholder de
negleoplysninger, der kan hjalpe investorerne med at tage en beslutning om investeringer i de pdgaeldende
veerdipapirer.

® Du er ved at kebe et produkt, der ikke er simpelt og kan vere vanskeligt at forsta.

Indledende oplysninger

Navn og Obligationerne er ihaendehaverobligationer, der er reprasenteret ved et
identifikationsnummer for globalt certifikat (“obligationerne”).
veerdipapirer: ISIN: / WKN: DEO00A0OS9GBO0 / AOS9GB

Identitet og kontaktoplysninger | Deutsche Borse Commodities GmbH

for udstederen: Udstederen  (med  identifikator  for  juridiske  enheder  (LEI):
529900NOE80ZSJXIXI20) har sit registrerede hjemsted Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, Forbundsrepublikken Tyskland.

Telefonnummer: +49 69 211 11670

Kompetente myndighed: Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"). Forretningsadressen
for BaFin (verdipapirstilsyn) er: Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt,
Forbundsrepublikken Tyskland. (Telefonnummer: +49 228 41080).

Godkendelse af prospektet: 27. maj 2025

Afsnit B — Negleoplysninger om udstederen

Hvem er udstederen af veerdipapirerne?

Domicil og retlige form: Deutsche Borse Commodities GmbH er et aktieselskab stiftet efter
Forbundsrepublikken Tysklands retsorden med hjemsted Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, Forbundsrepublikken Tyskland.

Hovedvirksomhed: Deutsche Borse Commodities GmbH’s eneste virksomhed bestér i den lebende
udstedelse af de obligationer, der er genstand for dette prospekt, samt
transaktioner, der star i forbindelse med denne udstedelse. Alle aktiviteter, der
folger af udstedelsen af obligationerne, f.eks opbevaring af guld og opfyldelse af
fordringshaveres leveringskrav, har udstederen udliciteret til tredjepart. Pa
grundlag af disse aktiviteter opstar forpligtelser for udstederen over for
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fordringshaverne ifelge obligationerne
forretningsforbindelse med udstederen.

og de tredjeparter,

der har

Sterre aktionerer:

Udstederen har felgende andelshavere, som hver iser har den kapital og de
stemmerettigheder, der er angivet i nedenstaende tabel:

Navn Kapitalandel Stemmerettigheder
B. Metzler seel. 16,2% 14,48%
Sohn & Co. KGaA
Commerzbank 16,2% 14,48%
Aktiengesellschaft
Deutsche Bank AG 16,2% 14,48%
Deutsche Borse AG 16,2% 25,10%
DZ BANK AG 16,2% 14,48%
Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main
Umicore AG & Co. KG 2,8% 2,50%
Vontobel 16,2% 14,48%
Beteiligungen AG

De centrale administrerende

direkterers identitet:

Udstederens direkterer er Michael Konig og Steffen Orben.

Revisorernes identitet:

Udstederen har udpeget PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, (PwC) som deres revisor.

Hvad er de vigtige regnskabsoplysninger om udsteder?

Tabel 1: Resultatopgorelse

For perioden For perioden
1. januar til 31. december 2023 1. januar til 31. december 2024

i tusind euro (reviderede) (reviderede)
Omsetning 27.401 27.054
Andre driftsindtegter 1.049.435 3.351.681
Andre driftsudgifter -1.065.624 -3.367.304
Arets overskud 7.645 7.963
Tabel 2: Balance

Regnskab pr. Regnskab pr.

31. december 2023 31. december 2024

i tusind euro (reviderede) (reviderede)
Aktiver i alt 11.918.745 13.436.867
Passiver i alt 11.905.570 13.421.699
Egenkapital 1.000 1.000
Overskud 11.921 13.884
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Tabel 3: Pengestromsopgorelse

For perioden For perioden

1. januar til 31. december 2023 |1. januar til 31. december 2024

i tusind euro (reviderede) (reviderede)
Nettopengestromme fra driftsaktiviteter 7.271 5.104
Nettopengestromme fra -6.000 -6.000
finansieringsaktiviteter
Nettopengestremme fra 0 0
investeringsaktiviteter

Hvad er de vigtigste risici, der er specifikke for udstederen?

Insolvensrisiko pd grund af udstederens begreensede formue

Fordringshavere er udsat for risikoen for insolvens og dermed en for stor geeldsatning eller betalingsudygtighed hos
udstederen, dvs. en forbigdende eller permanent manglende evne til at opfylde sine forpligtelser rettidigt.

Udstederens evne til at kunne opfylde sine forpligtelser ifelge obligationerne athanger af daekningen for
obligationerne gennem deponeret fysisk guld og de erhvervede leveringskrav pa guld mod Umicore AG & Co. KG,
Hanau ("bogguldskyldner"). Forekomsten af folgende omsteendigheder i forhold til disse aktiver kan pavirke
udstederens evne til at opfylde sine forpligtelser ifolge obligationerne:

- Guldet 1 fysisk form, som af depositaren opbevares for udstederen (direkte eller indirekte gennem en
tredjepartsudbyder, som depositaren for egen regning har udpeget som underdepositar), er udsat for en risiko
for tab pa grund af naturbegivenheder eller menneskelige handlinger.

- Bogguldskyldnerens manglende opfyldelse af leveringskravene vedrerende guld mé forudses at forringe
udstederens evne til at opfylde sine forpligtelser ifolge obligationerne.

- Fordringshavernes krav ifelge obligationerne er usikrede og er sideordnede med krav fra andre af udstederens
kreditorer, saledes at der er risiko for, at sddanne andre af udstederens kreditorer henholder sig til disse aktiver
med henblik pé opfyldelse af deres krav mod udstederen.

- Hvis depositarens formue eller den tredjepartsudbyders formue, som depositaren for egen regning har udpeget
som underdepositar, tages under insolvensbehandling, kan insolvensadministrators gennemgang af
ejensomsforholdene medfore en betydelig forsinkelse, som kan vanskeliggare eller umuliggere, at leverings-
eller betalingskrav mod udstederen geres geeldende.

Hvis udstederen kommer under konkurs, kan fordringshaverne ifalge obligationerne kun gere deres krav gaeldende
efter reglerne 1 konkursloven. Fordringshaverne ifelge obligationerne modtager i sé fald et pengebelab, hvis sterrelse
afgeres af den sdkaldte dakningsprocent. Dette belob kommer jevnligt ikke i nerheden af det pengebelob, som
kreditorerne ifelge obligationerne har betalt ved kebet af obligationerne. Udstederens konkurs kan endda fere til
fuldstaendigt tab af det pengebelob, som kreditor har betalt ved kebet af obligationerne.

Operationelle risici

Udstederen er et selskab, der i det vaesentlige ikke rader over egne personlige og materielle ressourcer, men lader alle
vigtigste administrative opgaver udfere af tredjeparter pd grundlag af aftaler om forretningsforelse. Hvis en sadan
kontrakt opsiges, vil opfyldelsen af forpligtelserne ifolge obligationerne athaenge af, at andre personer er parate til at
udfere de naevnte administrative opgaver i stedet for den hidtidige forretningspartner og indga tilsvarende kontrakter
med udstederen.

Hvis udstederen ikke, eller i det mindste ikke péd kort sigt, finder andre tilsvarende personer og med dem indgar
tilsvarende aftaler, kan dette fa negativ indflydelse pa udstederens mulighed for at opfylde sine forpligtelser ifalge
obligationerne. Dette kan igen i ekstreme tilflde resultere i en konkurs hos udstederen og under sadanne
omstendigheder endda fore til det fuldstendige tab af det kapitalbelob, som kreditorerne ifelge obligationerne har
betalt ved kebet af obligationerne.
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Afsnit C — Negleoplysninger om vaerdipapirerne

Hvad er veerdipapirernes vigtigste karakteristika?

Verdipapirernes type, klasse og ISIN/WKN, valuta og frie overdragelighed

Verdipapirerne er iheendehaverobligationer, der er securitiseret ved en Global note. ISIN / WKN er: DEO00A0S9GBO0
/ AOS9GB. Valutaen er euro, nar obligationerne tilbagebetales. Obligationerne er frit omsattelige.

De rettigheder, der er knyttet til obligationerne

Formaélet med dette produkt er, at der leveres fordringshaverne ét gram guld for hver af de obligationer, de ligger inde
med i tilfeelde af udevelse. Obligationerne har ingen fast labetid.

Investors udevelse: Fordringshavere kan udeve de obligationer, de ligger inde med, nér som helst i obligationernes
lobetid (med forbehold af visse begraensninger, hvis udstederen tidligere har opsagt obligationerne) og anmode om
levering af ét gram guld til den pageldende indlesningstermin for hver af de udevede obligationer. Hvis
fordringshavere ifolge obligationerne af retlige grunde er forhindret i at modtage en guldleverance, kan de i stedet
kraeve et pengebeleb i EUR til den aftalte indlesningstermin. I dette tilfaelde svarer refusionsbelebet for hver obligation
til den retningsgivende guldpris pd udevelsesdagen, der til EUR/USD valutakursen konverteres til EUR pr. gram.
Derudover kan fordringshaverne saelge obligationerne pa den fondsbers, hvor obligationerne er noteret, eller uden om
barsen.

Udstederens opsigelse: Udsteder har ret til at opsige obligationerne over for fordringshaverne inden for
opsigelsesperioden (til tilbagebetaling pa den fertidige tilbagebetalingsdag) indtil senest den 31. januar i det
pageldende ar (hvis der pr. 31. december det foregdende ar mindre end 10.000.000 udestdende obligationer). Hvis
udstederen opsiger obligationerne, kan fordringshaverne som beskrevet ovenfor alligevel udeve produktet indtil 26.
maj samme ar. Hvis fordringshaverne ifolge obligationerne ikke udever denne ret for eller p4 denne dato, modtager
de et pengebelob i EUR den 29. maj samme ar. | dette tilfaelde svarer refusionsbelgbet for hver obligation til den
retningsgivende guldpris pa udevelsesdagen, der til EUR/USD valutakursen konverteres til EUR pr. gram.

Obligationernes rangorden

Obligationerne udger usikrede og ikke-efterstillede forpligtelser for udstederen, der har samme rang som alle andre
usikrede og ikke-efterstillede forpligtelser, der pahviler udstederen.

Begrznsninger i de rettigheder, der er forbundet med obligationerne

Fordringshavere kan kun gere deres krav pa levering af guld geldende 1 overensstemmelse med
udstedelsesbetingelserne. Der bestar ingen andre begraensninger i de rettigheder, der er forbundet med obligationerne.

Hvor vil verdipapirerne blive handlet?

Obligationerne er optaget til notering pd det regulerede marked (General Standard) Frankfurts verdipapirbers og
noteres fortlebende i euro.

Hvad er de vigtigste risici, der er specifikke for vaerdipapirerne?

Markedsrisiko

Ved kabet af obligationer investerer en investor, fra et ekonomisk synspunkt, 1 guld og barer markedsrisikoen i
forhold til guld. Ved et fald i guldprisen kan den investerede kapital delvis eller fuldsteendigt miste sin veerdi.

Likviditetsrisiko, obligationernes handelsegnethed

Der er ingen garanti for, at optagelsen af obligationerne til handel pa det regulerede marked (General Standard) pa
Frankfurts vaerdipapirbers vil vaere permanent, eller at obligationerne vil blive handlet permanent pa Frankfurts
vaerdipapirbers. Der er derfor risiko for, at et berssalg af obligationer ikke er eller ikke pé ethvert tidspunkt er muligt.

Risici i tilfeelde af tilbagebetaling for tid/opsigelse af obligationerne

Fordringshaveren berer risikoen for, at obligationerne opsiges af udstederen. I tilfeelde af opsigelse og indlesning af
obligationerne for tid, kan tilbagebetalingsbelabet efter omstaendighederne vaere meget lavt. Det kan veere mindre end
det beleb, som fordringshaveren ifelge obligationerne ville have modtaget, hvis obligationerne ikke var blevet opsagt
og indlest fer tid.

I tilfeelde af udstederens indlesning for tid indleses obligationerne ved at betale tilbagebetalingsbelabet for tid til
fordringshaverne ifelge obligationerne, medmindre fordringshaverne rettidigt har fremsat en anmodning om levering
af guld. Efter indlesning at obligationerne ved betaling af tilbagebetalingsbelgbet for tid, kan fordringshaverne ifolge
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obligationerne ikke leengere deltage i yderligere stigninger i guldprisen. Fordringshaverne ifelge obligationerne barer
risikoen for, at obligationernes lebetid bringes til opher ved opsigelse fra udstederens side pa et tidspunkt, der er
ugunstigt for dem.

Hvis udstederen indfrier obligationerne for tiden og realiserer veerdien af guldet i fysisk form og leveringskravene
mod bogguldskyldneren gennem salg i markedet, er der ingen sikkerhed for, at et sddant salg ikke vil have negativ
indvirkning pa den opnéelige guldpris. Der er risiko for, at det fertidige indfrielsesbelab, der udbetales til
fordringshaverne ifolge obligationerne, er lavere end vaerdien af obligationerne for udstederens opsigelse.

Geninvesteringsrisiko

I tilfelde af udstederens indlesning for tid indleses obligationerne ved at betale tilbagebetalingsbelabet for tid til
fordringshaverne ifelge obligationerne, medmindre fordringshaverne rettidigt har fremsat en anmodning om levering
af guld. Kreditorer ifolge obligationerne, der trods den fertidige tilbagebetaling fortsat vil investere 1 guld, har 1 givet
fald muligheden for at erhverve andre vardipapirer, der repraesenterer guld. Hvis investorer ensker at kebe sadanne
andre verdipapirer, der er sikret gennem guld, er der ingen sikkerhed for, at der pa tidspunktet for den fertidige
indfrielse kan kebes vaerdipapirer pa markedet, der i sammenligning med disse obligationer har en ligeverdig fordels-
og risikoprofil. Selv hvis dette skulle veare tilfeldet, kan en investor pddrage sig yderligere transaktionsomkostninger
1 forbindelse med keb af sddanne vardipapirer.

Scerlige risici i forbindelse med forhajede gebyrer for depotkonti

For den centrale deponering af obligationerne ved Clearstream Europe AG som Clearing-system skal der i forholdet
mellem Clearstream Europe AG og den pagaeldende depositar betales depotgebyrer, som vil vere hgjere end de
depotgebyrer, som Clearstream Europe AG opkraever med hensyn til andre vaerdipapirer. Det forhgjede depotgebyr
reducerer det potentielle afkast af obligationerne for fordringshaverne ifelge obligationerne mere end tilfeeldet er mht.
et seedvanligt depotgebyr i forbindelse med anlaegget af andre vardipapirer.

Guldets cegthed eller finhed

Hverken udstederen eller depositaren eller noget andet organ udpeget af udstederen verificerer aegtheden eller
finheden af det guld i fysisk form (direkte eller indirekte), som Clearstream Europe AG besidder som depositar for
udstederen. For @gtheden og finheden afguldet hafter Umicore AG & Co. KG som den, der er ansvarlig for alle
fysiske leveringsprocesser. Hvis det guld i fysisk form, som Clearstream Europe AG besidder (direkte eller indirekte)
som depositar for udstederen, er uagte, eller opfylder dets finhed ikke mindst de krav, der er opstillet herfor i de
geldende regler i London Bullion Market Association (eller en efterfolgerorganisation, der repreesenterer
markedsdeltagerne pad Londons guldhandelsmarked) for levering af guldbarrer, er obligationerne -efter
omstendighederne kun dekket af de ovennavnte krav mod Umicore AG & Co. KG som ansvarlig for den fysiske
levering.

Kursrisici i forbindelse med anmodningen om gennemforelse af leveringsbegeeringen

Kreditorer ifolge obligationerne skal i denne forbindelse vaere opmarksomme pé, at eventuelle ugunstige udsving i
guldprisen efter den pagaldende udevelsesdag og indtil den pagaeldende leveringsdag sker pa deres bekostning og
dermed reducerer overskuddet af obligationerne.

Ombkostningsrisici i forbindelse med levering af guldbarrer

Omkostningerne ved en udlevering af guldet til en kreditor ifelge obligationerne kan vare hgjere end ved et kab af
guld ved skranken. Ved levering af en lille mangde guld kan disse omkostninger udgere en betydelig del af veerdien
af det guld, der skal leveres, eller endda overstige den. Hvis en kreditor ifelge obligationerne geor sit krav om levering
af den sikrede meengde guld mod udstederen gaeldende og udpeger et leveringssted uden for Forbundsrepublikken
Tyskland, skal fordringshaveren ogsa beaere al told og alle skatter og andre gebyrer, som i henhold til lovgivningen i
den stat, hvor leveringsstedet befinder sig, opkraves for eller i forbindelse med en sddan levering af guld.
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Afsnit D — Negleoplysninger om udbuddet af veaerdipapirer til offentligheden og/eller optagelsen til handel pa
et reguleret marked

P4 hvilke betingelser og i henhold til hvilken tidsplan kan jeg investere i dette veerdipapir?

De generelle vilkér, betingelserne og den forventede tidsplan for udbuddet

Udbuddets samlede belob

Udbud af indtil ti milliarder Xetra-Gold® ihandehaverobligationer fra den 29. november 2007 ("udstedelsesdagen").
Udbudspris

Den pris, obligationerne udbydes til, bestemmes af udbuddet og eftersporgslen efter obligationerne selv og ikke af
forholdet mellem udbud og eftersporgsel efter guld. Prisen pa obligationerne bestemmes i det vaesentlige af den
kebspris, til hvilken en kommissioner, der er udpeget af udstederen, efter tegningen af de padgeldende obligationer
har erhvervet en tilsvarende mangde troy ounces guld enten for udstederens regning i markedet i U.S. dollar eller, i
tilfeelde af selvindtrede, selv som s&lger leverer til udstederen, omregnet til et belgb i euro pr. gram. I tilfelde af et
selvindtraede fra kommissionarens side skal den pa tidspunktet for kommissionsforretningens udferelse herskende
markedspris for guld respekteres. Ud over prisen pa guld kan i den forbindelse ogsa yderligere faktorer (f.eks.
udstederens kreditverdighed, vurderingen af risikofaktorerne eller obligationernes likviditet) vaere prisdannende.
Udstedelsesprisen blev forste gang bestemt pa udstedelsesdatoen og derefter fortlobende og kan fas oplyst hos
udbyderne.

Oplysninger om udbuddet af obligationerne i Schweiz:

Udbuddet af obligationerne: Obligationerne méa ikke udbydes offentligt, hverken direkte eller indirekte i eller
til Schweiz inden for benavnelsen angivet 1 den schweiziske lov om finansielle tjenesteydelser (FinSA),
med mindre det er i forbindelse med en undtagelse 1 artikel 36, afsnit 1 FinSA.

Neermere om optagelsen til handel pa et reguleret marked

Obligationerne er optaget til notering pd det regulerede marked (General Standard) Frankfurts verdipapirbers og
noteres fortlebende i euro.

Hvem er udbyder og/eller den person, der anmoder om optagelse til handel?

Ud over udstederen er der folgende udbydere (investorer) for Forbundsrepublikken Tyskland:
e B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA (LEI: 529900I0G1ENLW4SUUS3; Hjemsted: Untermainanlage 1,
60329 Frankfurt am Main, Forbundsrepublikken Tyskland)
e Commerzbank Aktiengesellschaft (LEI: 85I1WYGNLUQLFZBSYGBS56; Hjemsted: Kaiserplatz,
60311 Frankfurt am Main)
e Deutsche Bank AG (LEL: 7TLTWFZYICNSX8D621K86; Hjemsted: Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am
Main);
e DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (LEI:
529900HNOAA1KXQJUQ27; Hjemsted Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main),
og for Schweiz

e Bank Vontobel AG (LEIL: 549300L7V4AMGECYRMS576; Hjemsted: Gotthardstrasse 43, CH-8022 Ziirich,
Schweiz)

Hvorfor udarbejdes dette prospekt?

Det samlede forventede nettoprovenu og anvendelsen heraf

Med udstedelsen af obligationerne forfolger udstederen en hensigt om at opnd fortjeneste. Udstederen opnar
fortjeneste ved fra Clearstream Europe AG at modtage en del af de beleb, som Clearstream Europe AG modtager fra
de pagaldende depositarer af obligationerne som forhgjede depotafgifter.

Med provenuet fra udstedelsen af obligationer erhverver udstederen a) guld i fysisk form, som udstederen lader
deponere hos depositaren (direkte eller indirekte af en tredjepartsudbyder, der er udpeget af depositaren for egen
regning som underdepositar), og b) op til overgreensen for bogguld, leveringskrav pa guld mod Umicore AG & Co.
KG, Hanau ("bogguldskyldneren"), et datterselskab af Umicore s.a., Bruxelles, der driver adskillige guldraffinaderier
over hele verden og fremstiller guldbarrer. Summen af mengden af guld i fysisk form og den mengde guld, for
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hvilken der bestar krav mod bogguldskyldneren pé levering af guld, giver en guldmeangde, hvis gramtal svarer til
antallet af udstedte obligationer. Clearstream Europe AG som depositar har over for udstederen kontraktligt forpligtet
sig til at fore tilsyn med og sikre, at obligationerne til enhver tid p& den ovenfor beskrevne made er dekket af guld i
fysisk form og leveringskrav pa guld mod bogguldskyldneren.

"Overgraensen for bogguld" udtrykkes som mangde af guld og betegner den granse, indtil hvilken udstederen i
obligationernes lgbetid vil erhverve leveringskrav pa guld mod bogguldskyldneren. Overgrensen for bogguld udger:

- sa lenge antallet af udestdende obligationer ikke overstiger ti millioner, 500 kilogram,

- sé lenge antallet af udestdende obligationer overstiger ti millioner og ikke overstiger 100 millioner, en mangde
guld, der svarer til fem procent af summen af de leveringskrav, der er securitiseret ved disse obligationer, og

- sé leenge antallet af udestaende obligationer overstiger 100 millioner, 5.000 kilogram.

Sa snart udstederen eller en person, der er bemyndiget af udstederen, ger bogguldkrav galdende over for
bogguldskyldneren, tages der ved beregningen af overgransen for bogguld, fra den dag, kravene gores geldende, ikke
hensyn til disse krav, i den sterrelsesorden, hvori de er gjort gaeldende, i en periode pa ti bankdage. Clearstream
Europe AG som depositar har over for udstederen kontraktligt forpligtet sig til at fore tilsyn med overholdelsen af
overgraensen for bogguld.

Placering og overtagelse
Obligationerne kan afsattes bade direkte til investorer og til agenterne.
En angivelse af de vaesentligste interessekonflikter vedrerende udbuddet eller optagelsen til handel

Investorerne driver virksomhed med handel med guld og erhverver og s&lger finansielle instrumenter relateret til
guld, f.eks. futureskontrakter, optioner og andre guldrelaterede derivater, for deres egen og andres regning. Derudover
erhverver og slger disse vardipapirinvestorer guld og guldrelaterede finansielle instrumenter som led i forvaltningen
af andres formue. I forbindelse med deres aktiviteter kan investorerne derfor gennemfore transaktioner i guld eller i
finansielle instrumenter relateret til guld eller treeffe beslutninger i relation til guld eller finansielle instrumenter
relateret til guld og gennemfore foranstaltninger, der har en negativ indvirkning pa veerdiudviklingen i guldprisen.
Hvis guldprisen falder som folge af sddanne transaktioner, beslutninger eller foranstaltninger fra disse investorers
side, falderobligationernes verdi ogsa.
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